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概要 

公司现有三大中间体业务（染料中间体、农药中间体及颜料中间体）持续稳定

发展，下半年三个中间体板块，整体趋势和上半年保持一致的趋势。总体上，

今年在收入和利润与去年相比都会有比较明显的提升，主要由于生产原材料价

格的提升带来的销售价格的提升。 

另外，公司开始进入锂电材料和布局环保咨询领域。此次调研主要参观锂电池

正极材料工厂及与管理层交流。 

公司在锂电及环保上战略布局 

电池方面，现阶段是二元材料，即磷酸铁。公司于今年年初投入 1.5亿元建设

磷酸铁生产线，已于 11月完工试生产，产能 1.5万吨。 

环保方面，可分为三块—大气、污水和固废。目前环保压力日益加大，未来市

场很大。公司目前正在搭建团队，内容包含从咨询、设计到实施和后续服务。 

其中，废水废气治理：废水治理可分为三个方面：1.市政污水。公司特有的污

水处理技术可有效减少污水中 60%左右的污泥，能大大提高排放标准（国家规

定污泥不可转移，不可掩埋），提高处理有机物的能力，可使客户满足政府不

断提高的排放标准。2.河道治理。公司通过自有技术建立河道自身的修复能力，

提高水质，不会反复。过往的治理办法是向河道投放化学制剂，去中和污染物，

该法见效快，但几个月后又会变回污水。3.工厂废水。为企业分别定制不同需

求的方案，让其达到国家排放标准。 

大气方面，国家要求每个工厂都要有 VOC大气监测，政府也要做监测。所以 VOC

监测是一个全国性的布局。公司刚刚中标沧州市 54个乡镇的 VOC大气监测站

项目，包括未来两年的维护，金额大概 3000万。所以在环保这一块，公司在

明年有一个比较好的预期。 

电池项目优势 

1.公司生产线自动化程度较高，人为干扰较少，所以产品均一性较好。2.在振

实密度、充放电倍率、杂质含量、铁磷比等指标上具有优势，比客户需求还要

好。3.工厂的废水处理技术是国内第一家的磷酸铁废水回用技术，可相应降低

成本且保证产品品质。4.依托于公司强大的研发团队以及二十多年积累下来的 



 

 

化工生产经验，生产上的把控和管理经验，像温度和 PH值等关键指标的控制。

5.未来是多种锂电池中间体材料的组合，对应的客户是材料厂。现在国内电芯

厂，材料厂等都在培育龙头。一般电芯厂选择材料厂，包括材料厂选择前驱体

厂的客户导入需要一年左右，其中包括审厂和评估对象的发展能力，因此二元

材料发展顺利的话，再开发其他产品就较容易打入市场，如 NMP以及浆料等导

入可节省相应时间。 

电池项目近况 

现已投七批料，出了十几吨的产品。目前第四批开始，已经符合了客户要求，

已经给客户送样。目前生产水平较中试已经有了提高，所以会在客户测试期间

逐渐放量。客户测试一般在 2-3周。 

Q&A 

1、公司为何不一开始就生产三元材料：公司认为磷酸铁和三元各有自己的市

场，并没有先后或者互相替代的概念，且大多数公司都是二元三元按一定比例

的配比生产。三元主要用于小型乘用车，磷酸铁锂目前主要用于客运车及储能

等。 

2、磷酸铁生产带来的污染以及生产限制：目前公司生产磷酸铁为零排放，没

有污染。有时会被限制能源，限制电量，磷酸铁耗电较多，此种情况下生产会

比较受影响。 

3、磷酸铁的供求状况：根据达沃斯披露，除了新能源车供不应求以外，电芯，

三元及其前驱体其他材料都是供大于求，但有效产能不足。二元材料的克容量

是主要问题。国家一再提高克容量的标准。需求从之前的 6-7万吨到现在大概

在 10万吨，现在总产能是超过 10万吨的，但能达到国家补贴标准的有效产能

是有一定缺口的。 

4、供大于求的状况是否影响下游销量和价格：价格会是稳中有升，目前电动

汽车是国家主推，全年销售目标由去年的 50万辆提升至 70万辆。之后就是行

业洗牌，再加之环保的压力，将小而差的产能清洗掉，因此未来增长还是有的。 

5、磷酸铁产线的毛利率：新线的毛利率必须等到满负荷，按照实验室到中试

数据都是在 20%以上。现阶段计算误差太大。 

6、环保咨询团队建设的如何：公司本身就有 80人左右的研发团队，常年为公

司内部提供服务，之后新增了大概 15人左右的销售团队，因此不会过多的增

加费用。而且，公司的策略是尽可能选择轻资产项目。 

 



 

 

7、浆料的未来布局：公司目前山东浆料产线的产能是 2000吨，全国的市场大

概需求为 20000吨。公司的布局是在明年一季度把产品做合格，客户检验通过

后 3个月左右增产至 6000-8000吨的水平。此外，浆料、磷酸铁及 NMP都是对

客户私人订制的。如果客户使用了公司的磷酸铁或浆料可以使其电池性能更

好，经过调试可以量产的话，一旦供应商入围就会是长达几年的合作关系，客

户不会频繁更换供应商。 

8、传统业务是否有扩产计划：目前没有。目前像 OBA 或者农药中间体，公司

的技术都已经掌握，扩产会择机而定，且现在下游竞争比较充分，利润比较薄。

而且公司目前不倾向于打破现在市场比较稳定的格局。 

9、OBA布局：租了产线一年，基本把不同类型的 OBA 都试产了一遍，包括洗涤、

纺织及造纸，向下游摸索。目前技术已基本掌握。下一步，看市场情况，再决

定是否在山东再建一条洗涤 OBA产线，因为洗衣粉洗衣液的增长最快，全球大

概 3万吨的需求，一期先投放 1万吨产能。 

10、油价上涨对公司的成本影响如何：会有影响。传导周期滞后 3-6个月。公

司调价一般是按照签订合同的周期来看，签单一般为季度或半年，合同期间不

会调价。 

11、全国的环保督查对下游客户的需求是否有比较大的影响：不会特别大。公

司六成产品是出口的，另外，公司下游产能相对充足，即便有一些工厂被限产，

另外的订单也可以形成互补。 

评论及总结：从目前看，公司立足于三大中间体业务的稳定持续发展，在各个

细分市场继续保持龙头占有地位，同时开始布局进入锂电池材料和环保咨询业

务，未来成长性可期。锂电材料工厂今年 2月开建，10月完工，11月开始试

产，目前已经试产 7批，4-7批已满足要求，今年生产稳定的话，12月会开始

放量生产和销售，但在 17年贡献会小一些，预计主要在 18年会贡献收入。环

保业务则建立在公司 20多年化工生产经验之上，污水及固废等处理能力优越，

对于这片新兴市场保持良好预期。建议持续积极关注。 
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